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INVESTASI 
“BEBAS”*

RUGI

*) Setiap jenis Investasi mempunyai risiko. Calon investor harus memahami instrumen investasi sebelum memutuskan
untuk berinvestasi.



KRITERIA INVESTASI INVESTOR  

Apa yang diinginkan investor dalam berinvestasi?

• Jangka Waktu Pendek

• Risiko Investasi Rendah

• Imbal Hasil yang Tinggi

HIGH GAIN, LOW RISK



KONDISI PASAR INVESTASI

HIGH GAIN, HIGH RISK
2005

2006

2007

2008

2009 
(per 15 Mei 09)

Tahun

+ 16, 24 %

+ 55, 30 %

+ 52, 30 %

- 50, 64 %

+ 29, 18 %

SAHAM
(IHSG)

+ 12, 75 %

+ 9, 75 %

+ 8%

+ 10, 83 %

+ 7, 29 %

SBI
(akhir)



*) Setiap jenis Investasi mempunyai risiko. Calon investor harus memahami instrumen investasi sebelum memutuskan
untuk berinvestasi.

KONTRADIKSI YANG ADA

INVESTOR PASAR INVESTASI

High Return Low Risk High Return High Risk

FINANCIAL ENGINEERING 

NEW PRODUCT:
HIGH RETURN LOW RISK

INVESTASI “BEBAS” RUGI*



APAKAH ITU? 

REKSA DANA TERPROTEKSI



Reksa Dana Terproteksi: Bapepam & LK  

Berdasarkan Peraturan IV.C.4 

Reksa Dana Terstruktur terdiri dari:
1. Reksa Dana Terproteksi
2. Reksa Dana Dengan Penjaminan
3. Reksa Dana Indeks

Reksa Dana Terproteksi adalah:

Reksa Dana yang struktur investasi memberikan proteksi minimal 
100% terhadap pokok investasi investor pada saat jatuh tempo   
Reksa Dana.



REKSA DANA TERPROTEKSI:
STRUKTUR INVESTASI

Struktur Investasi Reksa Dana Terproteksi: 

Minimal 70% 
pada Surat Hutang yang 
layak investasi 
(investment grade bond)

Maksimum 30% pada instrumen 
investasi lainnya, termasuk efek 
luar negeri

Untuk tujuan proteksi

Untuk potensi imbal hasil



IMBAL HASIL

INVESTOR REKSA DANA 
TERPROTEKSI

MENGHASILKAN
100 % MODAL AWAL 

PADA SAAT 
JATUH TEMPO

MIN 70% 
SURAT HUTANG 

LAYAK INVESTASI 
(INVESTMENT GRADE)

MAX 30%
INVESTASI LAINNYA

ALUR KERJA REKSA DANA TERPROTEKSI



STUDI KASUS 1 - IHSG

SKENARIO

• Posisi IHSG berada pada tingkat 1750
• Ekspektasi IHSG akan meningkat dalam 2 tahun mendatang

seiring dengan pemulihan kondisi ekonomi

Alternatif Investasi
• Investor berinvestasi langsung dalam saham (IHSG) dengan

resiko mengalami kerugian jika ternyata IHSG malah
mengalami penurunan

• Menggunakan Reksa Dana Terproteksi



STUDI KASUS I- IHSG

IMBAL HASIL

INVESTOR REKSA DANA 
TERPROTEKSI

MENGHASILKAN  
100% DANA INVESTASI 

PADA SAAT JATUH TEMPO

Minimum 70 % 
Obligasi Layak

Investasi

30% di IHSG
/(dalam berbagai
alternatif bentuk)

Investasi pada IHSG  1750

Bila IHSG turun,
maka investor minimum

akan memperoleh kembali
100% dana investasi

Pada saat jatuh tempo 

Bila IHSG naik,
maka investor akan

menikmati imbal hasil
Sesuai dengan struktur RDT



STUDI KASUS 1 - IHSG

HASIL PADA SAAT JATUH TEMPO

• Jika posisi IHSG berada pada tingkat yang lebih tinggi dari
1750, maka Investor akan memperoleh hasil investasi sesuai
dengan struktur Reksa Dana Terproteksi

• Jika ternyata IHSG turun di bawah tingkat 1750, maka investor 
minimal akan mendapat kembali 100% dana investasi awal



STUDI KASUS 2 - OBLIGASI

IMBAL HASIL

INVESTOR REKSA DANA 
TERPROTEKSI

MODAL AWAL 
TERPROTEKSI 100% 

PADA SAAT 
JATUH TEMPO

Investor ingin investasi memperoleh return > deposito
Tidak mau resiko nilai investasi berkurang

Pada saat jatuh tempo, nilai
investasi pada obligasi layak
investasi minimal akan sama
dengan 100% nilai investasi 

awal investor

Imbal hasiil yang lebih
tinggi yang berasal dari

Kupon bunga dan capital 
gain dari obligasi

INVESTASI PADA
OBLIGASI

LAYAK INVESTASI



There is no free lunch

Peribahasa itu sering kita dengar, namun benar adanya. 
Hanya diperlukan adanya satu syarat dari Reksa Dana ini yaitu: 

Investor tetap berinvestasi hingga akhir periode
investasi Reksa Dana Terproteksi

Apakah syarat yang diperlukan?



KONDISI REKSA DANA TERPROTEKSI

1. Masa penawaran terbatas, tidak ditawarkan setiap
saat

2. Investor harus berinvestasi hingga tanggal jatuh
tempo

3. Proteksi hanya diberikan pada tanggal jatuh tempo 
Bahkan pada H-1 tanggal jatuh tempo,
proteksi terhadap modal awal investasi belum
berlaku

4.  Bila terjadi penarikan awal dana investasi (early 
redemption) , tidak ada jaminan modal awal
kembali 100%, tergantung harga underlying asset
pada saat redemption



PROTEKSI TIDAK SAMA DENGAN PENJAMINAN

Reksa Dana Terproteksi tetap mempunyai risiko
kerugian meskipun kemungkinan risiko kecil

Jika struktur investasinya gagal maka proteksi pada
saat Jatuh Tempo akan gagal juga.
Misalnya adanya gagal bayar bunga dan pokok obligasi
dari emiten ke RD Terproteksi

Mitigasi Resiko:

Struktur investasi yang dibentuk sebaiknya
menggunakan obligasi pemerintah dan/atau obligasi
korporasi yang bereputasi baik

APAKAH REKSA DANA TERPROTEKSI DIJAMIN?



Saat ini tersedia instrumen Investasi “Bebas”, yakni Reksa
Dana Terproteksi.

Bagi investor profil konservatif, Reksa Dana Terproteksi dapat
menjadi solusi investasi yang terbaik untuk dapat memperoleh
imbal hasil yang maksimal (high return) dengan tingkat risiko 
yang rendah (low risk).

Dengan Reksa Dana Terproteksi, Investor tidak perlu lagi 
khawatir nilai investasi awal berkurang, karena struktur 
investasinya memprotek modal awal 100% pada saat jatuh 
tempo.

KESIMPULAN



TERIMA KASIH


